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RIPERCUSSIONI Emilia-Romagna tra le regioni pit esposte per le esportazioni in Russia

I rischi per I'export e i consumi

Confesercenti mette in guardia:
l'inflazione potrebbe toccare il 6%

Paolo Rubino
ROMA

@@ «Il conflitto in Ucraina e
le inevitabili sanzioni alla
Russia si ripercuoteranno
molto pesantemente sulle im-
%)rese italia.ne>}>l, awiartia Con-

artigianato che calcola i ri-
schi per export italiano. Ma &
allarme anche per i consumi,
con Confesercenti che ne pe-
sa l'impatto sull'inflazione, e
da qui sui consumi: «Il mag-
gior costo delle materie pri-
me importate e dell'energia
potrebbe portare il tasso di in-
flazione a toccare il 6% nel
2022, determinando minori
consumi per 4 miliardi di eu-
ro». Per Confartigianato «ri-
schiano di ripetersi le gravi
conseguenze economiche de-
rivanti dal conflitto rus-
so-ucraino scoppiato nel
2014 con la crisi di Crimeax»:
da allora - calcola il centro
studi della confederazione di
artigiani e piccole imprese -
«le prolungate sanzioni eco-
nomiche alla Russia, tra il
2013 eil 2021 hanno fatto ca-
lare del 22,2% l'export euro-
peo verso Mosca, con una
maggiore  penalizzazione
dell'Ttalia (-28,5%). In 8 anni
le nostre vendite sul mercato
russo hanno accumulato per-
dite per 24.712 milioni di eu-
ro, paria 3.089 milioni di eu-
ro medi all'anno. A livello ter-
ritoriale gli effetti piti gravi si
sono registrati in Abruzzo
(-75,9%), nelle Marche (
-59,6%), in Toscana

(-40,4%). Mentre tra i pro-
dotti la diminuzione € stata
pesantissima per la moda
(-41,8%), seguita dai macchi-
nari (-25,8%)». In questo sce-
nario, per Confartigianato
potra essere «grave [iImpatto
sulle piccole imprese: i setto-
ri italiani con la maggiore
concentrazione di micro e
piccole imprese (soprattutto
alimentari, moda, mobili, le-
gno, metalli) vendono in Rus-
sia prodotti per 2.684 milio-
nidi euro, pari al 34,9% delle
nostre esportazioni nel Pae-
se». «Trale regioni piti espo-
ste per le esportazioni sul
mercato russo vi € 1'Emi-
lia-Romagna, seguita da Ve-
neto, Marche, Piemonte,
Friuli-Venezia Giulia e Lom-
bardia», e tra le province
«l'export manifatturiero in
Russia pesa maggiormente a
Vercelli, Fermo, Vicenza,
Reggio Emilia, Frosinone,
Treviso, Bologna e Piacen-
za». Sul fronte del commer-
cioitimori sono innescati dai
rischi di accelerazione dell'in-
flazione, per la spinta al rial-
zo in particolare dei prezzi
dell'energia e del grano, co-
me sottolinea Confesercenti
evidenziando anche che «l'ac-
celerazione dell'inflazione, a
sua volta, non manchera di
avere un impatto anche sui
tassi bancari, con un aggra-
vio che potrebbe arrivare a co-
stare alle imprese cinque mi-
liardi di euro gia il prossimo
anno»; si teme che cosi sara
«notevole anche l'impatto
Sui consumix. ®
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Rischi per export e consumi

Lallarme delle imprese

___PREVISIONI

Le prime stime
dell'impatto del
conflitto in Ucraina
Confartigianato:
s1 perderanno
3 miliardi in
commesse. Blocco
degli scambi per le
sanzioni
Confesercenti:
I'inflazione
salira al 6%

PAOLO PITTALUGA

l ' no dei temi ricorrenti sul
piano economico, in que-
ste ore drammatiche per

il conflitto tra Russia e Ucraina, &

quale potrebbe esserel’'impatto del

conflitto sul nostro Paese, consi-
derando che Mosca, lato materie
prime energetiche, e Kiev, lato

commodities alimentari, sono di-

ventati negli ultimi anni partner

commerciali molto stretti, senza

contare le industrie italiane che o-

perano soprattutto in Russia. L'I-

talia & al quarto posto per il valore

delle esportazioni sui mercati rus-
so e ucraino dove, nel 2021, ha ven-
duto prodotti per complessivi

9.809 milioni di euro e ne ha im-

portati per 17.273 milioni. Siamo in

testa ai Paesi Ue per l'export in

Russia di prodotti della moda, per

un valore di 1.346 milioni e dimo-

bili (333 milioni). Lanno passato
abbiamo avuto un interscambio

con la Russia di 7.696 milioni di e-

sportazioni e di 13.984 milioni di

importazioni, di cui il 55,3% & co-

stituito da petrolio greggio e gas

naturale perun valore di 7.726 mi-

lioni. Per I'Ucraina, le vendite di

made in Italy nel 2021 ammonta-

no a 2.113 milioni, in crescita del

20,6% rispetto al 2019.

I primo effetto ad allarmarcie I'in-
cremento dei costi delle materie
prime importate e dell’energia che
potrebbe spingere il tasso di infla-
zione a toccare il 6% nel 2022, de-
terminando minori consumi per 4
miliardi. Lo stima Confesercenti
che osserva come dall’inizio della
guerra i prezzi dell’energia hanno
registrato un ulteriore rimbalzo,
con quotazioni che rispetto ad ini-
zio anno segnano aumenti del 27%
peril petrolio e del 52,4% per il gas.
Nelle ultime ore si era registrata u-
na spinta al rialzo che si estende
anche al grano, il cui prezzo & au-
mentato dell’11% secondo Confe-
sercenti, e della colza di cui I'U-
craina & grande produttrice. Di cer-
to lo sprint dell’inflazione impat-
tera sui tassi bancari, con un ag-
gravio che potrebbe costare alle im-
prese 5 miliardi. Non andra meglio
ai consumi, che recuperano meno
delle attese per colpa della quarta
ondata pandemica: a fine di que-
st’anno saremo per 62 miliardi sot-
to i livelli pre-Covid e la corsa del-
I'inflazione, dice Confesercenti, po-
trebbe costarci, sempre quest’an-
no, 4 miliardi di minore crescita del-
la spesa delle famiglie e 11 miliardi
nel triennio, al netto delle spese e-
nergetiche. La crescita del Pil si ri-
durrebbe in tre anni di 24 miliardi.
Per Confartigianato, invece, «ri-
schiano di ripetersi le gravi conse-
guenze economiche derivanti dal
conflitto russo-ucraino scoppiato
nel 2014 con la crisi di Crimea»: da
allora - calcola il centro studi della
confederazione di artigiani e pic-
cole imprese — «le prolungate san-
zioni economiche alla Russia, tra il
2013 el 2021 hanno fatto calare del
22,2% l'export europeo verso Mo-
sca, con una maggiore penalizza-
zione dell’Ttalia (-28,5%). In 8 anni
le nostre vendite sul mercato russo
hanno accumulato perdite per
24.712 milioni di euro, pari a 3.089
milioni di euro medi all’anno.
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RIPERCUSSIONI Emilia-Romagna tra le regioni piu esposte per le esportazioni in Russia

I rischi per 'export e i consumi

Confesercenti mette in guardia:
linflazione potrebbe toccare il 6%

Paolo Rubino
ROMA

@@ «Il conflitto in Ucraina e
le inevitabili sanzioni alla
Russia si ripercuoteranno
molto pesantemente sulle im-
prese italiane», avverte Con=
fartigianato che calcola i ri-
schi per export italiano. Ma &
allarme anche per i consumi,
con Confesercenti che ne pe-
sa l'impatto sull'inflazione, e
da qui sui consumi: «Il mag-
gior costo delle materie pri-
me importate e dell'energia
potrebbe portare il tasso di in-
flazione a toccare il 6% nel
2022, determinando minori
consumi per 4 miliardi di eu-
ro». Per Confartigianato «ri-
schiano di ripetersi le gravi
conseguenze economiche de-
rivanti dal conflitto rus-
so-ucraino scoppiato nel
2014 con la crisi di Crimeax»:
da allora - calcola il centro
studi della confederazione di
artigiani e piccole imprese -
«le prolungate sanzioni eco-
nomiche alla Russia, tra il
2013 eil 2021 hannofatto ca-
lare del 22,2% l'export euro-
peo verso Mosca, con una
maggiore  penalizzazione
dell'Ttalia (-28,5%). In 8 anni
le nostre vendite sul mercato
russo hanno accumulato per-
dite per 24.712 milioni di eu-
ro, paria 3.089 milioni di eu-
ro medi all'anno. A livello ter-
ritoriale gli effetti piti gravi si
sono registrati in Abruzzo
(-75,9%), nelle Marche (
-59,6%), in Toscana

(-40,4%). Mentre tra i pro-
dotti la diminuzione & stata
pesantissima per la moda
(-41,8%), seguita dai macchi-
nari (-25,8%)». In questo sce-
nario, per Confartigianato
potra essere «grave [iImpatto
sulle piccole imprese: i setto-
ri italiani con la maggiore
concentrazione di micro e
piccole imprese (soprattutto
alimentari, moda, mobili, le-
gno, metalli) vendono in Rus-
sia prodotti per 2.684 milio-
nidi euro, pari al 34,9% delle
nostre esportazioni nel Pae-
se». «Trale regioni piti espo-
ste per le esportazioni sul
mercato russo vi ¢ 1'Emi-
lia-Romagna, seguita da Ve-
neto, Marche, Piemonte,
Friuli-Venezia Giulia e Lom-
bardia», e tra le province
«l'export manifatturiero in
Russia pesa maggiormente a
Vercelli, Fermo, Vicenza,
Reggio Emilia, Frosinone,
Treviso, Bologna e Piacen-
za». Sul fronte del commer-
cioitimori sono innescati dai
rischi di accelerazione dell'in-
flazione, per la spinta al rial-
zo in particolare dei prezzi
dell'energia e del grano, co-
me sottolinea Confesercenti
evidenziando anche che «l'ac-
celerazione dell'inflazione, a
sua volta, non manchera di
avere un impatto anche sui
tassi bancari, con un aggra-
vio che potrebbe arrivare a co-
stare alle imprese cinque mi-
liardi di euro gia il prossimo
anno»; si teme che cosi sara
«notevole anche l'impatto
Sui consumix. ®
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Allarme imprese
su rischi di export
e calo dei consumi

«ll conflitto in Ucrainaele
inevitabili sanzioni alla Russia

siripercuoteranno molto
pesantemente sulleimprese
italianen, avverte
Confartigianato che calcolai
rischi per exportitaliano. Ma é
allarme anche per i consumi,
con Confesercenti che ne pesa
I'impatto sull'inflazione, e da
qui sui consumi: «1l maggior
costo delle materie prime
importate e dell'energia
potrebbe portare il tasso di
inflazione a toccare il 6% nel
2022, determinando minori
consumi per 4 miliardi di
eurox. Per Confartigianato
arischiano di ripetersile gravi
conseguenze economiche
derivanti dal conflitto
russo-ucraino scoppiato nel
2014 con la crisi di Crimeax: da
allora - calcola il centro studi
della confederazione di
artigiani e piccole imprese -
«le prolungate sanzioni
economiche alla Russia, trail
2013 e il 2021 hanno fatto
calare del 22,2% l'export
europeo verso Mosca, con una
maggiore penalizzazione
dell'ttalia(-28,5%). In 8 anni
le nostre vendite sul mercato
russo hanno accumulato
perdite per 24.712 milioni di
euro, paria 3,089 milioni di
euro mediall'anno.
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L'allarme delle imprese:
«Le sanzioni bruciano
10 miliardi di export»

Confartigianato: <A rischio moda e arredo»

E per Confesercenti l'inflazione andra al 6%

di Antonella Aldrighetti

li effetti su export e con-
sumi delle sanzioni in-
flitte alla Russia spaven-

tano le associazioni di catego-
ria. «Il maggior costo di mate-
rie prime ed energia importate
potrebbe far crescere il tasso di
inflazione fino al 6% nel 2022,
determinando minori consu-
mi per 4 miliardi e fino a 11
miliardi nel triennio», avverte
Confesercenti. A oggi, osserva
invece Confartigianato, 1'ltalia
e quarta per valore di esporta-
zioni sui mercati russo e ucrai-
no dove, nel 2021, ha venduto
prodotti per complessivi 9,8 mi-
liardi di euro e ne ha importati
per 17,3 miliardi. E risulta in
testa ai Paesi Ue per I'export in
Russia nelle produzioni di mo-
da con 1,35 miliardi di euro e
arredamento (333 milioni).
Nel 2021 I'interscambio con
la Russia & stato di 7,7 miliardi
di euro di esportazioni e di cir-
ca 14 miliardi di euro di impor-
tazioni, di cui il 55,3% di petro-
lio greggio e gas naturale (7,7
miliardi). Per quanto riguarda
I'Ucraina, il made in Italy nel
2021 ammontava a 2,1 miliardi
di euro, in crescita del 20,6%

rispetto al 2019. Ma il quadro
che paventano gli artigiani e
quello del 2014 con la crisi di
Crimea: «Da allora - calcola il
centro studi - le sanzioni eco-
nomiche alla Russia, tra il 2013
e i12021 hanno fatto calare del
22,2% l'export europeo verso
Mosca, con una maggiore pe-
nalizzazione dell'Italia
(-28,5%). In 8 anni le nostre
vendite sul mercato russo han-
no accumulato perdite per
24,7 miliardi di euro, pari a 3,1
miliardi di euro medi all’anno.
A livello territoriale gli effetti
pit gravi si sono registrati in
Abruzzo (-75,9%), Marche
(-59,6%) e Toscana (-40,4%).
La moda ne ha risentito per il
41,8%, i macchinari per il
25,8%».

L’impatto pili devastante lo
subirebbero, per Confartig'ana-
fo, le micro e piccole imprese:
soprattutto alimentari, mobili,
legno, metalli che vendono in
Russia prodotti per 2.684 mi-
liardi di euro, pari al 34,9% del-
le nostre esportazioni nel Pae-
se e che coinvolgono Emi-
lia-Romagna, Veneto, Marche,
Piemonte, Friuli Venezia Giu-
lia e Lombardia. A partire dai
distretti produttivi, la crisi di ex-
port e consumi accelererebbe
l'inflazione e 'incremento dei
tassi bancari. «<Un aggravio di 5
miliardi di euro gia il prossimo

anno e una perdita sulle attese
del recupero post pandemia»,
evidenzia invece Confesercen-
ti che precisa: «A fine 2022 sare-
mo 62 miliardi sotto i livelli dei
consumi pre-Covid, conl'infla-

zione al 6% e 4 miliardi di mi-
nore spesa delle famiglie».

Larichiesta esplicita della ca-
tegoria & di definire un periodo
di allungamento delle morato-
rie sui prestiti per limitare costi
di materie prime ed energia.
La ricaduta sulle dinamiche di
crescita del Pil per Confeser-
centi e gia prevista con prospet-
tive cupe: «Si ridurra nei prossi-
mi tre anni di 24 miliardi, com-
plice anche la ritirata del turi-
smo russo che generava circa
5,8 milioni di presenze, con
una spesa stimabile sui 2,5 mi-
liardi».

Altro aspetto significativo la
perdita dell’export agroalimen-

tare gia stimato in un miliardo
che farebbe il paio con l'incre-
mento dell'11% del prezzo del
grano: «La guerra commercia-
le scatenata dai dazi, mette in
pericolo il commercio di vino,
spumanti, olio, pasta e caffe -
afferma il presidente della Col-
diretti, Ettore Prandini - aggra-
vando ulteriormente gli effetti
dell'embargo deciso da Putin
nell’agosto 2014», Risposta alle
sanzioni decise allora
dall’Unione Europea.
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In milioni di euro le
vendite di prodotti
agroalimentari italiani in
Russia, secondo Coldiretti

-28,5%

La flessione dell’'export
italiano verso la Russia
negli ultimi # anni a causa
delle sanzioni post-Crimea
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Si di Draghi: fuori Mosca dallo Swift
Ecco cosa succedera (anche in Italia)

La nota congiunta di Ue-Usa che conferma |'esclusione degli istituti russi dalle transazioni internazionali
Ma & un’arma a doppio taglio: se non potessimo pagare le forniture energetiche, resteremmo al buio
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DIPENDENZA DALL'EST
Gas, petrolio
e fertilizzanti
ci servono
E i nostri istituti
sono tra i piu esposti
Gli alleati occidentali hanno deciso
nuove sanzioni finanziarie contro Mosca
per I'invasione dell’'Ucraina e hanno
deciso di escludere le banche russe da
Swift. L'annuncio € arrivato ieri, a tarda
serata, ed ¢ stato dato con una
dichiarazione congiunta. «Noi, i leader
della Commissione Europea, di Francia,
Germania, Italia, Regno Unito, Canada e
Stati Uniti condanniamo la guerra decisa
da Putin» e «siamo con il governo ucraino
e il popolo ucraino per resistere
all'invasione». La presidente della
commissione Ue, Ursula von der Leyen,
ha poi aggiunto: «Faremo in modo che
Putin non utilizzi pit i suoi fondi di guerra.
Paralizzeremo le transazioni della Banca
Centrale Russa». «In particolare ci
impegniamo a prendere misure - si legge
sempre nella nota congiunta - per
mettere fine al procedura che consente ai
ricchi russi legati a Mosca di diventare
cittadini dei nostri paesi e guadagnare
accesso ai nostri sistemi finanziari tramite
i cosiddetti ‘passaporti d’oro’».
Proprio ieri I'ltalia aveva chiarito la propria
posizione sull’'esclusione dalle banche
russe da Swift. «ll presidente Draghi - ha
fatto sapere Palazzo Chigi - ha ribadito al
presidente Zelensky che I'ltalia appoggia
in pieno la linea Ue sulle sanzioni alla
Russia, incluse quelle nell’'ambito Swift».
«Se si impediscono i pagamenti fra
banche - ha commentato il leghista
Matteo Salvini - poi noi non abbiamo piu il
gas. Ma comunque, decide Draghi, noi lo
sosteniamo». Anche I'Ungheria di Viktor
Orban, finora scettico e storico amico di
Putin, ha fatto sapere che «sosterra tutte
le sanzioni targate Ue, Swift compresa». E
cosi un altro Paese dialogante con Mosca,
come Cipro. A livello economico,
Confartigianato ha lanciato I'allarme per
le imprese: «In caso di sanzioni il maggior
costo delle materie prime importate e
dell’'energia potrebbe portare il tasso di
inflazione a toccare il 6% nel 2022,
determinando minori consumi per 4
miliardi di euro».
a. farr.
© RIPRODUZIONE RISERVATA

di Elena
Comelli

Il ministro delle Finanze france-
se, Bruno Le Maire, I’ha definita
«l'arma atomica finanziaria».
Escludere Mosca dallo Swift (So-
ciety for worldwide interbank fi-
nancial telecommunication), in-
fatti, equivale a staccare la spi-
na delle banche russe dal siste-
ma di comunicazione finanzia-
ria internazionale basato in Bel-
gio. Ma i dubbi dei ministri euro-
pei non mancano: i contraccol-
pi immediati li soffrirebbe innan-
zitutto il Vecchio continente.
CHE COS’E LO SWIFT?
Lo Swift non & come si crede
comunemente, un sistema di pa-
gamento, ma un sistema di mes-
saggistica fra banche, garantito
dalla fiducia reciproca e dagli
standard comuni degli 11.500
istituti di credito consorziati in
oltre 200 Paesi. Le transazioni
internazionali restano possibili
anche senza lo Swift, ma diven-
tano piu lente e pil complicate.
QUALI CONSEGUENZE
IN RUSSIA?

La Russia si sta gia preparando
a restarne tagliata fuori fin dal
2014, quando, in occasione
dell’invasione della Crimea, I'Eu-
ropa minaccio di staccare la spi-
na. Allora Mosca stimo che il
provvedimento avrebbe com-
portato un taglio del Pil del 5%,
spiega uno studio dell’lspi firma-
to da Luca Fantacci e Lucio Gob-
bi. Ora la situazione & diversa,
perché la banca centrale russa
ha sviluppato un proprio siste-
ma di pagamento, Mir, che inter-
media il 25% di tutte le transazio-
ni nazionali, e I'Spfs per i paga-
menti internazionali, a cui aderi-
scono oltre 400 intermediari,
tra cui Unicredit e Deutsche
Bank. Nel caso in cui fossero di-
sconnesse da Swift, inoltre, le
banche russe potrebbero ap-
poggiarsi al sistema cinese

Cips, gestito dalla People’s
Bank of China, che ha utenti in
oltre cento Paesi. Al di la dello
strumento utilizzato, pero, colpi-
re le banche russe € una delle

CONFARTIGIANATO

sanzioni piu efficaci per fare pa-
gare un prezzo elevato a chi ha
dichiarato la guerra in Europa.

QUALI CONSEGUENZE
PER L'EUROPA?

Il problema fondamentale che
si stanno ponendo gli esperti
della Bce, prima di scatenare
I'«<arma atomica», & quanto dan-
no questa mossa farebbe ai rus-
si (e a quali russi) e quanto agli
europei. Le sanzioni Usa hanno
escluso la prima e la seconda
banca russa dai mercatifinanzia-
ri americani, ma non la terza,
Gazprombank, da cui passano
le transazioni per gas e petrolio,
per non renderne complicato
I'export: tagliare Swift sarebbe
un ostacolo ai pagamenti in dol-
lari.

QUALI CONSEGUENZE

PER L'ITALIA?

Roma teme che, se pagare le for-
niture di gas a Mosca diventas-
se difficile, il Cremlino potreb-
be ridurre o addirittura cessare
le forniture. Nello scenario peg-
giore, I'ltalia potrebbe trovarsi
in una situazione in cui si stacca
la corrente a questo o a quel set-
tore industriale in certi giorni
della settimana perché non ci
sarebbe energia per tutti. Diven-
terebbe poi molto piu complica-
to pagare anche il petrolio, i fer-
tilizzanti e i prodotti agricoli, di
cui il nostro Paese non puo fare
a meno. Le banche italiane, poi,
hanno circa 25 miliardi di esposi-
zione verso al Russia (prestiti e
finanziamenti), a cui si aggiun-
gono 6 miliardi di garanzie.

CI SONO ALTERNATIVE?
Escludere I'accesso al dollaro a
chi fa transazioni con le banche
russe avrebbe un effetto deva-
stante. Solo il 15% delle esporta-
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zioni della Russia, infatti, &€ in ru-
bli mentre il 55% & regolato in
dollari e il 30% in altre valute
pregiate come l'euro, evidenzia
Jp Morgan. Impedire l'uso del
dollaro quindi colpirebbe Mo-
sca seriamente, ma per le impre-
se che vendono in Russia signifi-
cherebbe non poter ricevere i
pagamenti. E I'ltalia & il terzo
esportatore, per circa 8 miliar-
di. Gia oggi la grande finanza in-
ternazionale sa che effettuare
operazioni in dollari a nome di
clienti russi sulla piazza di Lon-
dra (dove passano 2.700 miliar-
di di dollari al giorno) & ad alto
rischio. La finanza russa € in un
angolo: pericoloso toccarla.

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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E corsa al grano, mercati a rischio
Prezzi in salita e consumi in calo

Il blocco dei tir (rientrato ieri) conferma il mix micidiale tra conflitto e caro energia

L) DATA STAMPA

www.datastampa.it

27-FEB-2022
dapag. 5/ fogliol

di CARLO CAMBI

W Stagflazione significa:
prezzi su, consumi gitt e co-
me risultato da il disastro
economico, Nessuno vuole
parlarne, ma la spia rossa
FPhanno aceesa i tir che si so-
no bloceati contro il caro ga-
solio e potrebbe essere la pin
attuale e nefasta conseguen-
zain Italia del conflitto ucrai-
no e dell’esplosione dei prez-
zi. E bastato il fermo di tre
giorni - ieri di fatto rientrato
- dei camion perchéin tuttoil
Sud mancasseroi carburanti
e gli approvvigionamenti de-
gli alimentari freschi con
aziende comela Molisana co-
strette a fermare la produ-
zione di pasta.

11 presidente di Federdi-
stribuzione, Alberto Fausin,
sentito dall’Adnkronos, tran-
quillizza: «Dopo l'accordo
con il governo delle aziende
di trasporto la situazione de-
gli approvvigionamenti é
tornata normale, anche se
quell’accordo risolve il pro-
blema in modo temporaneo.
Il tema & delicato perché il
prezzo del gasolio pesa sugli
autotrasportatori e certo la
situazione in Ueraina non la-
scia tranquilli. Siamo tutti
preoccupati per i costi legati
all’energia: per noi & passata
da 2 a 5 miliardi, stiamo lavo-
rando sull’efficientamento.
Ma il vero problema é I'infla-
zione., Cerchiamo di conte-
nere 'aumento di prezzi che
se ci sara dovra essere gra-
duale pensando anche a clquei

1

MOBILITAZIONE I blocco dei tir nel porto di Palermo

3 milionidi povericheak __a-
mos.
Ma selagdo & schierata sul

versante del non toechiamo i
prezzi, ditutt’altro avvisoéla
Confesercenti, «I1 maggior

costo delle materie prime e
dell’energia», sostiene I'as-
sociazione guidata da Patri-
zia De Luise, «potrebbe por-
tare il tasso d'inflazione a
toceare il 6%. Questo signifi-
cherebbe un taglio dei con-
sumi immediato per 4 mi-
liardi. L'accelerazione del-
I'inflazione pesera sui tassi
bancari con un aggravie di
spesa di 5 miliardi per le im-
prese». Vincenzo Divella,
amministratore delegato del
famosissimo pastificio pu-
gliese , é molio preoccupato.
«Il nostro granos, dice, «&
bloceato nel mare d’Azov, nel
porto di Rostov, sono a ri-
schio gli approvvigionamen-
ti da Ucraina e Russia e per
noi sono guai serix».
I pastifici € i molini cam-
ani dicono chelasituazione
ancora pil grave. Hanno
scorte solo per un mese e il
mercato dei cereali & ecom-
pletamente sconvolto per
E_rezzi (rineari del 40% peril
umento e del 50% perilgra-
no duro) ma anche per la lo-
gistica e i tempi di consegna.
Con forti pressioni specula-
tive, C’¢ chi sta comprando
grano elo tesaurizza, Per fre-
nare questa tendenza, se-
condo Luigi Scordamaglia,
consigliere delegato di Filie-
ra Ralig, ¢’ solo una strada:

CONFARTIGIANATO

tutelare le produzioni nazio-
nali. Ma per farlo bisogna
evitare blocchi come quelli
deitir «che ogginonriescono
a fare fronte al caro carbu-
ranti, +25% in un anno». Per-
cid, sostiene Scordamaglia,
serve un intervento com-
plessivo che tuteli gli interes-
si di tutti altrimenti ¢’é il ri-
schio del blocco del settore
agroalimentare «gia vessato
dagli aumenti dell'energia
elettrica che hanno sfiorato
il400% e da quelli delle mate-
rie prime».

Il tema resta quello dei
prezziedel bloccg deti consi-
micome avverte Confartigia-
nate. Stima stima che le san-
zioni alla Russia si scariche-
ranno sulle piceole imprese
con ui costo immediato di 3
miliardi. Goldman Sachs ha
fatto uno studio sui titoli di
Borsa & prevede che quelli
europei perderanno nel bre-
ve periodo la spinta al rialzo,
fotografa I'inflazione al 6,5%
a maggio e al 5,4% entro la
fine dell’anno. A livello euro-
peo secondo gli analisti ame-
ricani & gid stimabile una ca-
duta del Pil dello 0,2% rispet-
to alle previsioni. Pili drasti-
ca Confindustria che dati i
prezzidell'energia (elastima
& precedente all'invasione
dell'Ucraina) vede la caduta
del Pil allo 0,8. Lo spetiro
della stagflazione - visto che
la nostra é inflazione impor-
tata che si sostanzia dal lato
dell'offerta; mancano ener-
gia e materie prime - si fa
sempre pill consistente.

@ RIPRODLUIZIONE RISERVATA
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[.a Borsa di Mosca brucia !/3del valore

Le agenzie di rating riducono il debito russo a “spazzatura”

L'agenzia di rating S&P Global
toglie la tripla B al debito sovra-
no russo declassandolo a “spaz-
zatura” in scia all'ondata di san-
zioni che stanno colpendo 1'e-
conomia di Mosca e ai rischi
connessi ad uno scenario geo-
politico e militare molto incer-
to. Un analogo schiaffo potreb-
be presto arrivare anche da
Moody's, che ha messo sotto
osservazione in vista di un pos-
sibile downgrade il rating rus-
so, gia all'ultimo gradino
dell'investment grade (Baa3).
Le «forti sanzioni» contro Mo-
sca «potrebbero avere significa-
tivi effetti, diretti e secondari,
sull'attivitd economica e com-
merciale estera, sulla fiducia
dei cittadini e sulla stabilita fi-
nanziariar, rileva S&P. Che sot-
tolinea come le misure colpi-
scano «un'ampia parte del si-
stema bancario russo», con «si-
gnificative implicazioni negati-
ve» sulla sua «capacita di agire
come intermediario finanzia-
rio nel commercio internazio-
nale».

Ma «l'incertezza che circon-
dal'estensione del conflitto mi-
litare pone rischi ulteriori» in
quanto una escalation «potreb-
be portare a un nuovo round di
sanzioni» che, negli scenari
peggiori, «potrebbero inter-
rompere parte del commercio
di commodity e mettere a ri-
schio la capacita tecnica o la vo-
lonta del governo russo di assi-
curare un tempestivo servizio
del debito». S&P, che ha taglia-
to da BBB- a BB+ il debito in va-
luta estera e da BBB a BBB-
quello in rubli, ha messo il ra-
ting sotto esame con implica-
zioni negative in attesa di aver
«maggior chiarezza» sulle con-
seguenze delle sanzioni e sull'e-
voluzione dello scenario milita-
re. «Le sanzioni aggiuntive e
pilt severe» imposte alla Russia
sono anche alla base del riesa-
me del rating da parte di Moo-
dy's. «Serie preoccupazioni at-
torno alla capacita della Russia
di gestire l'impatto negativo
delle nuove sanzioni sull'eco-
nomia, le finanze pubbliche eil

sistema finanziario potrebbero
tradursi in un downgrade», av-
verte 'agenzia americana, che
ha anche messo sotto osserva-
zione il rating dell'Ucraina, ta-
gliato invece sia da S&P che da
Fitch. Moody's indica nell'e-
sclusione della Russia dallo
Swift, il circuito globale dei pa-
gamenti, una sanzione in gra-
dodiinnescareil downgrade.

11 costo finanziario della
guerra di Putin sta dunque sa-
lendo: dal 16 febbraio, la Borsa
di Mosca ha perso un terzo del
suo valore mentre il rendimen-
to dei titoli di Stato russi e schiz-
zato al 15%, 4 punti percentuali
inpilidella Nigeria, conil costo
dei credit default swap, le assi-
curazioni sul debito sovrano,
che dai 126 punti di inizio 2022
si sono impennati sopra i 500
punti base dopo aver sfondato
quota 900 nel giorno dell'attac-
co all'Ucraina. Fortunatamen-
te per Putin i denari del gas e
del petrolio permettono alla
Russia di avere un debito molto
basso rispetto agli standard oc-
cidentali (meno del 20% del pil)
mentre per il 2021 e 2022 Mo-
sca prevede di realizzare dei
surplus dibilancio. Maresta un
fatto che le sanzioni stanno ren-
dendo sempre meno investibili
gli asset russi, senza considera-
re gli altissimi rischi che, in un
quadro cosi instabile e puniti-
vo, comporta per gli investitori
inserirli nei propri portafogli.
Non & un caso che banche co-
me Ubs e Credit Suisse abbia-
noridotto e, in alcuni casi azze-
rato, il valore dei titoli russi dati
come collaterale a garanzia dei
prestiti.

Per contro 1 conflitto in
Ucraina si ripercuotera molto
pesantemente anche sulle im-
prese italiane. Confartigianato
calcola i rischi per export trico-
lore sino pesantissimi. E anche
la Confesercenti avvverte che
«Il maggior costo delle materie
prime importate e dell'energia
potrebbe portare il tasso di in-
flazione a toccare il 6% nel
2022, determinando minori
consumi per 4 miliardi di eu-
ron.

STAMPA LOCALE

R

Crisi nera per la Borsadi Mosca

.Corsa a disinvestire

LA GUERRA IN EUROPA

o

Italbasket coi colori dell'Ucraina sul viso
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Export, iltimore delle | imprese

ROMA - «Il conflitto in Ucraina
eleinevitabilisanzioniallaRus-
sia si ripercuoteranno molto
pesantemente sulle imprese

italiane», avverte Confartigia-
nato che calcolairischi perex-

portitaliano. Ma é allarme an-
che per i consumi, con Confe-
sercenti che ne pesal'impatto
sull'inflazione, e daquisuicon-
sumi: «[1 maggior costo delle
materie prime importate e
dell'energia potrebbe portare
iltassodiinflazionea toccareil
6% nel 2022, determinando
minori consumi per 4 miliardi
di euro». Per Confartigianato
«rischiano di ripetersi e gravi
conseguenze economichederi-
vanti dal conflitto russo-ucrai-
no scoppiato nel 2014 con la
crisi di Crimea»: da allora - cal-

colail centro studi della confe-
derazionediartigiani e piccole
imprese - «le prolungate san-
zioni economiche alla Russia,
trail2013 eil 2021 hanno fatto
calaredel 22,2% I'exporteuro-
peoversoMosca, conunamag-
giore penalizzazione dell'lta-
lia(-28,5%).In 8 annile nostre
vendite sulmercatorusso han-
no accumulato perdite per
24.712 milioni di euro, pari a
3.089 milioni di euro medi
all'anno. A livello territoriale
gli effetti pit gravi si sono regi-
stratiin Abruzzo (-75,9%]),nel-
le Marche (-59,6%), in Tosca-
na (-40,4%). Mentre tra i pro-
dottiladiminuzione é stata pe-
santissima per la moda
(-41,8%), seguita dai macchi-
nari(-25,8%)».

STAMPA LOCALE

Il Salone italiano del Tessile a Rho (s

Tanti corteiin piazza
«Fermateil conflitto»

Superficie 10 %
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[talia in pre-allarme sul gas

Cingolani: pre-allarme sul gas

“Minacciate le forniture”

Il ministro Cingolani:
arischio i gasdotti
che arrivano da noi

passando dall'Ucraina
di Aldo Fontanarosa

ROMA — L’Italia entra in uno stato
di“pre-allarme” per le forniture di
gas dall’Est europeo. Lo scrive il
ministero della Transizione ecolo-
gica in una nota che pubblica il si-
todella Snam. Mentre russi e ucrai-
ni si combattono, il nostro Paese
ha bisogno di creare delle imme-
diate riserve di gas. Si legge nella
nota che sono necessarie «eccezio-
nali misure preventive perincenti-
vare un riempimento dello stoc-
caggio anticipato rispetto alle pro-
cedure adottate in condizioni nor-
mali». E vero: le forniture «sono al
momento adeguate a coprire la do-
manda interna», assicura il mini-
stero.Nona casolo stato di “pre-al-
larme” & solo il primo di tre gradi-
ni di gravita e prevede un’attivita
di monitoraggio e vigilanza sugli
eventi. Eppure la situazione sem-
bra gia complicata: «Illivello di pe-
ricolosita della minaccia alle forni-
ture € sensibilmente maggiore - av-
verte il ministero - rispetto a quan-
to previsto nelle analisi di rischio
svolte in passato». E I'Italia & pia
esposta di altre Nazioni perché
passa dal territorio ucraino la
«gran parte delle forniture di gas
naturale che approvvigionano il si-
stemanazionale».

In questo clima, le piccole e me-
die imprese italiane, attraverso
Confartigianato e Confesercenti,
mettono in guardia dall’effetto
boomerang delle sanzioni anti-Pu-
tin. Confartigianato prevede che
«si ripeteranno in Italia le gravi
conseguenze economiche» gia

sperimentate nel 2014 quando la
Russia si approprio della Crimea.
Il Centro studi della confederazio-
nediartigiani e piccole imprese ri-
corda che «le prolungate sanzioni
alla Russia, tra il 2013 e i1 2021, han-
no fatto calare del 22,2% l’export
europeo verso Mosca. La penaliz-
zazione per I'Italia - pitt marcata -
é stata del 28,5%. I danni pia gravi-
continua Confartigianatg - hanno
preso forma in Abruzzo (-75,9%),
nelle Marche (-59,6%) e in Tosca-
na (-40,4%); mentre i beni rimasti
invenduti facevano capo soprat-
tutto alla moda (-41,8%) e ai mac-
chinari (-25,8%). Nel nuovo dram-
matico scenario di guerra, paghe-
ranno un prezzo le piccole impre-
se degli alimentari, della moda,
dei mobili, del legno, dei metalli.
Aziende che vendono in Russia
per 2.684 milioni. Tra le regioni
pitu esposte per I'export, Emilia,
Veneto, Marche, Piemonte, Friuli
e Lombardia.

Confesercenti, invece, pesa
Iimpatto della guerra sull’infla-
zione e a cascata sulla capacita di
spesa delle famiglie italiane: «Il
maggior costo delle materie pri-
me edell’energia minaccia di por-
tare il tasso di inflazione al 6%
nel 2022, causando minori consu-
mi per 4 miliardi». Le sanzioni
possono determinare, poi, un im-
patto sui tassi bancari che sali-
ranno davvero bruscamente.
L’aggravio per le imprese sareb-
be di 5 miliardi gia nel 2023.

©ORIPRODUZIONE RISERVATA
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I'Europa arma I'Ucraina
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ALLARME DI COMMERCIANTI E ARTIGIANI: GROSSI DANNI ALLE IMPRESE ITALIANE. LA GUERRA COLPISCE IL GRANO, AUMENTI PER PANE E PASTA

Le aziende fanno i conti: -4 miliardi di consumi e inflazione al 6%

ROMA. Le sanzioni alla Russia rischiano di fare mol-
to male all’Italia e alle sue imprese. I’allarme cresce
con il passare delle ore. «Il conflitto in Ucraina e le ine-
vitabili sanzioni alla Russia si ripercuoteranno molto
pesantemente sulle imprese italiane», avverte Confar-
tigianato che calcola i rischi per export italiano. Ma ¢
allarme anche per i consumi, con Confesercenti che ne
pesa I’impatto sull’inflazione, e da qui sui consumi: «Il1
maggior costo delle materie prime importate e del-
I’energia potrebbe portare il tasso di inflazione a toccare
il 6% nel 2022, determinando minori consumi per 4
miliardi di euro». Un altro nodo riguarda i crediti alle
imprese: I'ulteriore aumento dell’inflazione, spinta al
rialzo in particolare dai prezzi dell’energia, «a sua vol-

ta, non manchera di
avere un impatto an-
che sui tassi bancari,
con un aggravio che
potrebbe arrivare a
costare alle imprese 5
miliardi di euro gia il
prossimo anno», av-
verte Confesercenti.

Le sanzioni «si ripercuoteranno in modo molto pesan-
te anche sulle micro e piccole imprese italiane», dice il
presidente di Confartigianato, Marco Granelli, che
esprime «profonda preoccupazione». Altro allarme ri-
guarda I’aumento del prezzo del grano che si ¢ gia in-

crementato dell’11% e si sta gia ripercuotendo sui mag-
giori prezzi per pane a pasta. In particolare, il prezzo
del pane potrebbe aumentare «del 10% a causa del
conflitto bellico in Ucraina, ma la stima di incremento,
che va ad aggiungersi gia all’aumento del 10- 15% del
2020, & soggetto a diverse variabili, tra queste, oltre al
rincaro della materia prima, ¢ registrato I’aumento del-
I’energia e del gas che impatta sul funzionamento di
macchine e forni», lancia ’allarme Davide Trombini,
presidente di Assopanificatori- Fiesa Confesercenti. E
Unimpresa avverte che «per I’Italia si creera un triplo
danno economico: per la generazione di energia elet-
trica, per il riscaldamento delle abitazioni e sul fronte
produttivo per le imprese energivore».

CONFARTIGIANATO
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EXPORT A RISCHIO

Allarme imprese
per 'impatto
delle sanzioni

E forte la preoccupazione di
numerose associazioni di
categoria per l'impatto eco-
nomico e finanziario delle
sanzioni sul sistema imprese.
Un'impresa parla di triplo
danno per l'italia: il calo delle
forniture russe di gas colpira
la produzione di energia
elettrica, il riscaldamento
delle case e le aziende ad alta
intensita energetica. A cid va
aggiunto il forte aumento dei
prezzi. Per Ettore Prandini,
presidente di Coldiretti, la
guerra avra ripercussioni
sullexport nazionale agroali-
mentare che per Russia e
Ucraina vale oltre un miliardo.
Anche Confartigianato parla
di allarme per Pexport mani-
fatturiero che vale quasi 10
miliardi. «Le prolungate
sanzioni economiche alla
Russia, trail 2013 eil 2021 -
spiega Confartigianato -
hanno fatto calare del 22,2%
I'export europeo verso Mosca,
conh unamaggiore penalizza-
zione dell'ltalia (-28,5%). In
otto anni le nostre vendite sul
mercato russo hanno accu-
mulato perdite per 24.712
milioni di euro». L'invasione
dell’'Ucraina, segnalainvece,
Confesercenti, potrebbe fare
impennare l'inflazione fino al
6%, con consumiin caduta di
quattro miliardi.

©RIPRODUZIONE RISERVATA
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